
Weekly Metal Report
1st Week of Feb 2016 ( 1-Feb-16 ~ 5-Feb-16 )

 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Copper 4,561.00 4,560.00 4,720.00 4,496.50 4,630.00 69.00

Aluminum 1,519.00 1,515.00 1,545.00 1,498.00 1,499.00 -20.00

Zinc 1,623.00 1,616.50 1,728.00 1,591.50 1,677.00 54.00

Lead 1,718.00 1,715.00 1,829.00 1,691.50 1,770.00 52.00

Nickel 8,620.00 8,650.00 8,650.00 8,110.00 8,160.00 -460.00

Tin 14,850.00 14,700.00 15,245.00 14,550.00 15,150.00 300.00

* Base Metal 종가는 LME 전산장 종료시점 기준 (LONDON 19시00분)

 Movement of This Week (USD/톤)

Copper Aluminum Zinc

Lead Nickel Tin

 Consulting/ Dealing Room: (02) 3774-0311 ~ 0321             FAX: (02) 761-2264 / 2265 해외파생팀 
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 Cash to 3M Spread Forward Curve

Bid Ask Bid Ask Bid Ask

Copper b1.75 b4.75 b7.50 b10.50 5.75 5.75

Aluminum c5.00 c3.00 c1.25 b0.75 3.75 3.75

Zinc c1.00 b2.00 b3.50 b6.50 4.50 4.50

Lead c0.50 b3.50 b0.50 b4.50 1.00 1.00

Nickel c41.50 c35.50 c40.00 c34.00 1.50 1.50

Tin b47.00 b57.00 b51.00 b61.00 4.00 4.00

 LME Official Settlement Prices (AM 2nd Ring)

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 4669.00 4668.00 4541.50 4535.50 127.50 132.50

Aluminum 1531.00 1533.00 1529.50 1524.00 1.50 9.00

Zinc 1715.50 1714.00 1610.00 1609.00 105.50 105.00

Lead 1789.00 1790.00 1711.50 1706.50 77.50 83.50

Nickel 8485.00 8505.00 8545.00 8585.00 -60.00 -80.00

Tin 15225.00 15100.00 14875.00 14800.00 350.00 300.00

 LME Evening Evaluation

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 4633.25 4630.00 4570.00 4561.00 63.25 69.00

Aluminum 1495.00 1499.00 1518.75 1519.00 -23.75 -20.00

Zinc 1677.50 1677.00 1628.00 1623.00 49.50 54.00

Lead 1771.50 1770.00 1720.50 1718.00 51.00 52.00

Nickel 8121.50 8160.00 8583.00 8620.00 -461.50 -460.00

Tin 15202.00 15150.00 14906.00 14850.00 296.00 300.00

Zinc Lead

Nickel Tin
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 LME Stocks (단위/톤)  Stock / On Warrant / Cancelled Warrant (단위/톤)

Location 금    주 전    주 변    동

Asia 65550 68925 -3375

Europe 65725 74825 -9100

America 97375 98625 -1250

Total 228650 242375 -13725

Asia 448300 450475 -2175

Europe 1912500 1929525 -17025

America 413175 421450 -8275

Total 2773975 2801450 -27475

Asia 26875 26925 -50

Europe 60850 60850 0

America 376250 386975 -10725

Total 463975 474750 -10775

Asia 102575 106300 -3725

Europe 81375 82300 -925

America 300 300 0

Total 184250 188900 -4650

Asia 293616 300594 -6978

Europe 141444 143034 -1590

America 5022 4686 336

Total 440082 448314 -8232

Asia 4365 5370 -1005

Europe 255 255 0

America 0 0 0

Total 4620 5625 -1005
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 SHFE-LME SPREAD Weekly SHFE Inventory (단위/톤)

SHFE-LME

최근월물 (USD)

Copper 6.5691 30752 17% 35,979 36,030 7.71

Aluminum 6.5691 10034 17% 11,740 10,700 -158.34

Zinc 6.5691 11204 17% 13,108 13,625 78.67

Lead 6.5691 11210 17% 13,116 14,800 256.37

Nickel 6.5691 55946 17% 65,457 67,820 359.79

Tin 6.5691 94671 17% 110,765 94,410 -2,489.62

 SHFE-LME SPREAD (단위/USD)

 Physical Premium
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 Weekly Price Movement Weekly Performance

전주 종가 금           주 변동폭

Gold 1,117.94 1,174.69 1,115.79 1,173.40

Silver 14.26 14.27 15.05 14.20 15.01 0.75

Platinum 871.45 869.80 913.03 850.85 911.60 40.15

Palladium 499.45 497.20 519.20 489.30 501.85 2.40

 Forward Rate Relative Price Performance (단위/%)
1M 2M 3M 6M 12M

Gold 0.07 0.08 0.10 0.12 0.15

Silver 0.62 0.62 0.62 0.61 0.57

Platinum 0.45 0.45 0.50 0.58 0.80

Palladium 0.40 0.43 0.45 0.50 0.65

 LBMA FIXING

금    주 전    주 변    동

Gold/Silver Ratio (단위/배)
Gold 1158.50 1150.35 1112.90 1111.80 -45.60 -38.55

Silver 14.91 14.08 -0.83

Platinum

Palladium 517.00 509.00 493.00 501.00 -24.00 -8.00

     CFTC & Forecast
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 CFTC Non-Commercial Open Interest (단위/계약)

Copper GOLD

SILVER PLATINUM

 Price Forecast 출처 Bloomberg 2016-02-08

Current Q1 16 Q2 16 Q3 16 q4 16 2016 2017 2018 2019

Copper 4630.00 4612.50 4640.00 4900.00 5050.00 4850.00 5250.00 5500.00 5452.00

Aluminum 1499.00 1490.00 1517.00 1600.00 1642.00 1550.00 1600.00 1606.50 1608.50

Zinc 1677.00 1660.00 1669.00 1725.00 1800.00 1718.50 1925.00 2050.00 1985.00

Lead 1770.00 1653.00 1745.00 1800.00 1870.00 1800.00 1900.00 1977.50 1909.50

Nickel 8160.00 8670.00 9000.00 9875.00 10750.00 9500.00 11375.00 14121.00 13643.50

Tin 15150.00 14885.00 15470.50 15779.50 16088.00 14928.00 16800.00 16987.50 18000.00

Gold 1173.40 1096.00 1096.00 1107.50 1130.00 1099.00 1150.00 1200.00 1160.00

Silver 15.01 14.25 14.50 14.80 15.05 14.78 15.94 16.00 17.18

Platinum 911.60 872.00 930.00 1000.00 1025.00 964.50 1119.50 1120.00 1100.00

Palladium 501.85 570.00 625.00 660.00 700.00 634.00 730.00 800.00 850.00

Palladium 741.15 810.00 825.00 850.00 860.00 847.00 900.00 925.00 950.00
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     Weekly News

1. Freeport McMoRan의 노조는 회사가 인도네시아에 소유한 세계 최대 규모의 Copper, Gold 광산이 수출 면허 연장이 되지 않은 상황에서도 정상적인 가동률을 

보이고 있다고 밝혔다 

 

2. 중국 정부는 중국의 메이저 생산 업체와 조합 등으로부터 주석에 대한 비축 요구를 받았지만 아직 비축할지에 대한 결정은 하지 않은 것으로 알려졌다.  

 

3. 일본의 최대 Steel 생산업체인 Nipon Steel & Sumitomo Metal Corp는 자국 4대 제철업체인 Nisshin Steel을 인수한 후 Nisshin의 2개의 고로의 생산을 중단하겠다는 

계획을 발표하였다. 

 

4. 유럽의 Aluminum Premium이 부진한 재고와 수요 증가 예상으로 인해 최근 하락 추세를 이어갈 것으로 예상되고 있다. 현재 Rotterdam Duty-paid Aluminum에 

대한 Premium은 $140~150 수준으로 전년 11월 $160~170 대비 하락한 상황이다 

 

5. 인도네시아의 에너지/광산 장관인 Sudirman은 Freeport가 해당 금액에 대한 지급을 연장해 주거나 금액을 삭감해 줄 수 있는지 요청해왔지만 정부는 그에 준하

는 약속을 해 줄 것을 요청했다고 밝혔다. 

 

6. 미국 최대 Zinc 생산회사인 Horsehead Holding Corp가 Zinc 가격 하락과 현금 부족으로 인해 파산하였다. 회사는 7년 최저치를 기록하고 있는 Zinc 가격과 유동성 

부족을 회사 파산의 원인으로 꼽았다. Horsehead와 그 계열사는 Zinc 산업에 150년 이상 종사하고 있었다.  

 

7. LME는 LME Approved Warehouse들에게 2016-17년 Rent Charge와 FOT Charge를 인하할 수 있는 옵션을 2월 19일까지 부여할 것이고 3월 1일 수정된 Rate을 

발표할 것이라고 밝혔다. LME는 하지만 Rent와 FOT Charge에 대한 인상은 불가하다고 덧붙혔다. 

 

14. 호주 소재 Queensland Nickel(QNI)사는 니켈 가격이 회복할때까지 수천만불 규모의 자본유입(capital injection)이 필요하다고 밝힘. 
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2월 1일 중국 1월 제조업 PMI 발표: 18-Feb-00 예상: 18-Feb-00 이전: 18-Feb-00

중국 1월 비제조업 PMI 발표: 22-Feb-00 예상: -- 이전: 23-Feb-00

중국 1월 Caixin 제조업 PMI 발표: 17-Feb-00 예상: 17-Feb-00 이전: 17-Feb-00

독일 1월 MARKIT 제조업 PMI 발표: 52.3 예상: 21-Feb-00 이전: 21-Feb-00

유로존 1월 MARKIT 제조업 PMI 발표: 52.3 예상: 21-Feb-00 이전: 21-Feb-00

미국 1월 MARKIT 제조업 PMI 발표: 52.4 예상: 21-Feb-00 이전: 21-Feb-00

2월 2일 미국 1월 ISM 제조업 PMI 발표: 48.2 예상: 17-Feb-00 이전: 17-Feb-00

유로존 12월 PPI YoY(12월) 발표: -3.0% 예상: -2.80% 이전: -3.20%

유로존 12월 실업률 발표: 10.4% 예상: 10.50% 이전: 10.50%

2월 3일 유로존 12월 소매판매 YoY 발표: 1.4% 예상: 1.50% 이전: 1.40%

미국 1월 ADP 고용 발표: 195k 예상: 190k 이전: 257k

2월 4일 미국 1월 주간 신규 실업수당 청구 건 수 발표: 285k 예상: 280k 이전: 278k

2월 5일 미국 12월 공장 주문 발표: -2.9% 예상: -2.80% 이전: -0.20%

미국 12월 내구재 주문 발표: -5.0% 예상: -- 이전: -5.10%

미국 1월 비농업 고용 발표: 151K 예상: 190k 이전: 292k

미국 1월 실업률 발표: 4.9% 예상: 5.00% 이전: 5.00%

2월 8일 N/A 발표: 예상: 이전:

2월 9일 미국 1월 NFIB 소기업지수 발표: 예상: 94.5 이전: 95.2

2월 10일 미국 12월 JOLTS 신규일자리수 발표: 예상: 5350 이전: 5351

2월 11일 미국 Yellen Fed 총채 청문회 발표: 예상: 이전:

미국 주간신규실업수당청구건수 발표: 예상: 287K 이전: 285K

2월 12일 미국 Yellen Fed 총채 청문회 발표: 예상: 21-Feb-00 이전: 21-Feb-00

유로존 4분기 GDP 발표: 예상: 0.3% 이전: 0.3$

미국 1월 소매판매 발표: 예상: 0.1% 이전: -0.1%

     이번 주 경제지표 발표

     Weekly Economic Release

     지난 주 경제지표 발표
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     Weekly Comment

 - 전주 이어 춘절 전 투기적 세력 숏 커버 출회 

 - 미국 실업률 4.9% 개선에 달러화 반등 

 - 중국 제조업 PMI 지수 6개월 연속 수축.  

 

지난 주 비철금속 시장은 춘절을 앞 두고 투기 세력들이 숏 포지션에 대한 반대 매수를 진행하면서 기술적인 반등을        

  보여주며 3주 연속 상승세를 보였다  

 

전주 주말에 나왔던 부진한 중국의 제조업 지표에도 불구하고 전기동은 월요일 하락을 보이지 않고 춘절을 앞두고 

포지션 청산에 나선 투기세력들의 모습만 보였다. 숏커버링의 힘으로 3연속일 상승을 이어가며 지난 1월 4일 이후로 

최고치를 보였으나, 시장 참여자들은 가격상승에 고무적이거나 기대를 하는 모습이 아니었다.  여전히 부정적이고 

불확실한 비철금속의 수요와 펀더멘탈 때문이었다.  계속 제기되왔던 제련소와 광산들로 부터의 공급 감소가 시장에  

영향을 미치기 까지는 아직 수요개선의 시그널은 전혀 보이고 있지 않고 있기 때문이다.  금요일 실업률이  4.9% 

개선되어 발표되자 달러화는 이에 바로 반응해 상승하며 비철금속의 가격을 끌어내렸다.   

 

춘절 기간동안 아시아 참가자들의 부재로 적은 거래량이 예상되며  지표가 있어도 반응할 참가자들이 부재하기에  

숏커버링만이 또한 예상이 된다. 기술적으로 60일선에 걸리는 추후 $4,770 레벨까지  숏커버링으로 상승한다면  

반복되어 온 것처럼 추가 하락이 예상된다.   
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